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2025 começou com promessa de tempestade
Crescimento econômico global será afetado por medidas comerciais e políticas dos EUA

▪ Guerra tarifária

▪ Ritmo de crescimento mais fraco mundo

▪ Riscos inclinados para uma política monetária mais 

conservadora nos EUA

▪ Pressões adicionais sobre os bancos centrais da América Latina 

(especialmente BCB) 

▪ Guerra pode aumentar a Inflação

Mais inflação no mundo

Dólar mais forte

Mais juros nos EUA

Mais juros no Brasil



Brasil: Atividade Econômica já dá sinais de desaceleração 

Fonte: Elaboração Firjan a partir de dados do IBGE

Variação do PIB brasileiro

Primeira queda do consumo 

desde jun/21

Indústria: crescimento 

disseminado em 2024



Fonte: Banco Central do Brasil, IBGE e Firjan

Piora do cenário econômico
Produção Industrial Brasileira
Variação acumulada em 12 meses

- Indústria de transformação cresce depois de dois anos 

consecutivos em queda;

- Indústria de transformação segue 16% abaixo do maior nível 

da série

- Produção de veículos: alta nas exportações + mercado 

interno aquecido.

Baixa produtividade  

+ Alta taxa de juros 

+ Câmbio desvalorizado 

+ Inflação

Equação perversa no 
médio prazo

“Desde 2012 não havia uma presença tão grande de modelos 

estrangeiros nas vendas, e boa parte dessa elevação se deve 

a veículos de fora do Mercosul, em especial os eletrificados 

chineses”



Fonte: Banco Central do Brasil, IBGE e Firjan

Piora do cenário econômico

Baixa produtividade  

+ Alta taxa de juros 

+ Câmbio desvalorizado 

+ Inflação

Equação perversa no 
médio prazo

Produto Interno Bruto do Brasil
Projeções

PIB Agropecuária Indústria Serviços

2024 3,4% -3,2% 3,3% 3,7%

2025 2,0% 5,8% 1,5% 1,8%

2026 1,6% 3,0% 1,4% 1,7%

- Indústria de transformação cresce depois de dois anos 

consecutivos em queda;

- Indústria de transformação segue 16% abaixo do maior nível 

da série

- Produção de veículos: alta nas exportações + mercado 

interno aquecido.



Brasil: Atividade Econômica já dá sinais de desaceleração 

Desaceleração do mercado de trabalho tem sido mais intensa no RJ.

Elaboração Firjan com dados do MTE



Qual o rumo do país?
Governo corre em busca de aprovação

Aumentos de impostos 

Liberação FGTS

Novo programa de 

crédito consignado



Mercado já perdeu as esperanças

Fonte: Elaboração Firjan a partir de dados do Tesouro Nacional e Banco Central

Despesas crescem e não há reformas no orçamento

Contas Públicas % PIB

Projeção Meta

-0,60%

-0,65%

2025

2026

0,0%

+0,25%

-0,40%2027 +0,50%

Resultado Primário (%PIB)



Riscos mantêm juros elevados por mais tempo

Fonte: BCB e IBGE. Elaboração Firjan.

Distância entre as projeções inflacionárias e a meta torna o cenário desafiador

Expectativa para Inflação e Taxa de juros de 2025

Inflação SELIC

5,66%

4,48%

2025

2026

15,00%

12,50%

4,0%2027 10,50%
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Teto da meta: 4,5%

Meta: 3,0%

Inflação de Serviços 
(fez/2025)

+5,32%



Instabilidade no setor externo: Tensões geopolíticas; EUA protecionista; 

desaceleração da economia chinesa;

Risco fiscal: período eleitoral intensifica demanda por mais gastos;

Inflação e juros: risco fiscal e inflação externa mantêm perspectiva de juros 

elevados

Atividade Econômica desacelera diante de ambiente adverso

2025 5,7% 15,00% 81%2,0%

Dívida 
(% do PIB)

SelicInflaçãoPIB Br

2026 4,5% 12,50% 85%1,6%

2027 4,0% 10,50% 88%2,0%

5,98

Câmbio

6,00

5,90
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